
 
 
Coâng ty chöùng khoaùn phaù saûn: Nhaø ñaàu tö laø chuû nôï 
 
Vaán ñeà maø nhieàu nhaø ñaàu tö (NÑT) quan taâm hieän nay laø chaúng may CTCK laâm vaøo 
tình traïng phaù saûn thì taøi saûn (tieàn vaø chöùng khoaùn) cuûa hoï trong taøi khoaûn coù ñöôïc 
ñaûm baûo? ÑTCK ñaõ coù cuoäc trao ñoåi vôùi Luaät sö Phaïm Thò Bích Lieân, Coâng ty luaät 
hôïp danh Luaät Vieät xoay quanh vaán ñeà naøy treân cô sôû Nghò ñònh 114/2008/NÑ-CP 
höôùng daãn thi haønh moät soá ñieàu cuûa Luaät Phaù saûn ñoái vôùi doanh nghieäp hoaït ñoäng 
trong lónh vöïc kinh doanh baûo hieåm, chöùng khoaùn vaø taøi chính khaùc vöøa ñöôïc ban 
haønh. Kim Lan thöïc hieän. 
 
Nghò ñònh 114 ñöa ra bieän phaùp ñeå thöïc hieän thuû tuïc phaù saûn CTCK nhaèm muïc ñích 
giaûi quyeát quyeàn lôïi cuûa chuû nôï. Trong tröôøng hôïp CTCK laøm thaát thoaùt taøi saûn cuûa 
NÑT, NÑT coù ñöôïc coi laø chuû nôï hay khoâng? 
Veà nguyeân taéc, khi NÑT môû taøi khoaûn giao dòch taïi CTCK thì CTCK coù nghóa vuï quaûn 
lyù taøi saûn cuûa NÑT (bao goàm tieàn vaø chöùng khoaùn) vaø thöïc hieän caùc giao dòch theo 
leänh cuûa NÑT thoâng qua taøi khoaûn ñoù theo caùc hôïp ñoàng môû taøi khoaûn ñeå thöïc hieän 
giao dòch mua, baùn chöùng khoaùn ñaõ kyù giöõa CTCK vaø NÑT.  
Trong tröôøng hôïp CTCK rôi vaøo tình traïng phaù saûn, ñoàng thôøi laøm thaát thoaùt taøi saûn 
cuûa NÑT do coá tình hay voâ yù thì veà nguyeân taéc CTCK ñaõ khoâng thöïc hieän ñuùng caùc 
cam keát veà nghóa vuï quaûn lyù taøi saûn cho NÑT. Nhö vaäy, CTCK ñoù seõ phaûi chòu traùch 
nhieäm hoaøn traû laïi taøi saûn hoaëc boài thöôøng thieät haïi cho NÑT. Neáu khoâng theå hoaøn traû 
laïi ñöôïc baèng hieän vaät thì hoaøn traû baèng tieàn coù giaù trò töông ñöông. Khi ñoù, NÑT seõ 
trôû thaønh chuû nôï coù baûo ñaûm (coù taøi saûn caàm coá, theá chaáp trong CTCK), chuû nôï khoâng 
coù ñaûm baûo (khoâng coù taøi saûn caàm coá, theá chaáp trong CTCK) hoaëc chuû nôï coù baûo ñaûm 
moät phaàn (coù moät phaàn taøi saûn caàm coá, theá chaáp taïi CTCK), tuyø thuoäc vaøo töøng tröôøng 
hôïp cuï theå giöõa CTCK vaø NÑT.  
 
Phaân loaïi chuû nôï nhö vaäy, vieäc thanh toaùn tieàn cho töøng chuû nôï nhö theá naøo? 
Neáu NÑT laø chuû nôï coù baûo ñaûm hoaëc chuû nôï coù baûo ñaûm moät phaàn thì quyeàn lôïi cuûa 
hoï seõ ñöôïc giaûi quyeát theo quy ñònh cuûa Luaät Phaù saûn. Tröôøng hôïp NÑT laø chuû nôï 
khoâng coù baûo ñaûm thì sau khi CTCK thanh toaùn caùc khoaûn phí phaù saûn, nôï löông, trôï 
caáp thoâi vieäc, baûo hieåm xaõ hoäi cho ngöôøi lao ñoäng thì NÑT seõ ñöôïc CTCK thanh toaùn 
ñuû soá nôï. Neáu giaù trò taøi saûn cuûa CTCK khoâng ñuû ñeå thanh toaùn caùc khoaûn nôï thì moãi 
NÑT seõ ñöôïc thanh toaùn moät phaàn khoaûn nôï theo tyû leä töông öùng vôùi giaù trò khoaûn nôï. 
Vieäc phaân loaïi chuû nôï laø caên cöù ñeå thanh toaùn cho NÑT theo nguyeân taéc chuû nôï coù 
ñaûm baûo, ngöôøi lao ñoäng roài môùi ñeán caùc chuû nôï khoâng coù ñaûm baûo.  
 



Giaù chöùng khoaùn thay ñoåi töøng ngaøy, giaù trò cuûa chöùng khoaùn maø NÑT sôû höõu vaøo thôøi 
ñieåm CTCK laøm thaát thoaùt khaùc vôùi thôøi ñieåm giaûi quyeát aùp duïng thuû tuïc phaù saûn. Giaù 
trò boài thöôøng ñöôïc xaùc ñònh nhö theá naøo? 
Ñuùng laø thaät khoù xaùc ñònh giaù trò naøy. Ñieàu naøy caøng cho thaáy ñaõ ñeán luùc NÑT caàn 
phaûi töï baûo veä quyeàn lôïi cuûa mình baèng caùch raø soaùt laïi caùc giaáy tôø, thoûa thuaän, hôïp 
ñoàng ñaõ kyù vôùi CTCK khi ñaêng kyù môû taøi khoaûn giao dòch chöùng khoaùn. Trong tröôøng 
hôïp caàn thieát, neân coù nhöõng thoûa thuaän boå sung chi tieát veà vieäc boài thöôøng thieät haïi ñoái 
vôùi tieàn vaø chöùng khoaùn trong taøi khoaûn cuûa NÑT, nhaát laø ñoái vôùi CTCK coù daáu hieäu 
thua loã, laâm vaøo tình traïng maát khaû naêng thanh toaùn caùc khoaûn nôï ñeán haïn. Ngoaøi ra, 
cuõng caàn xem xeùt ñeán vieäc CTCK coù laäp quyõ baûo veä NÑT hay mua baûo hieåm ngheà 
nghieäp cho nghieäp vuï kinh doanh chöùng khoaùn ñeå boài thöôøng cho NÑT hoaëc coù thoûa 
thuaän khaùc hay khoâng. 
 
Nghò ñònh 114 quy ñònh, keå töø ngaøy nhaän ñöôïc quyeát ñònh môû thuû tuïc phaù saûn, nghieâm 
caám CTCK thöïc hieän moät soá hoaït ñoäng ñaàu tö hay caùc hoaït ñoäng khaùc lieân quan ñeán 
taøi khoaûn tieàn vaø taøi khoaûn chöùng khoaùn cuûa khaùch haøng. Neáu CTCK coá tình vi phaïm 
thì seõ bò xöû lyù nhö theá naøo? 
Tröôøng hôïp CTCK vaãn coá tình thöïc hieän nhöõng giao dòch bò nghieâm caám thì tuøy theo 
möùc ñoä vi phaïm vaø yeáu toá loãi, CTCK phaûi chòu nhöõng cheá taøi töông öùng do vi phaïm 
ñieàu caám cuûa phaùp luaät vaø nhöõng giao dòch naøy ñöông nhieân bò voâ hieäu toaøn boä. Theo 
Luaät Phaù saûn, trong tröôøng hôïp naøy, caùc chuû nôï khoâng coù baûo ñaûm vaø toå quaûn lyù, thanh 
lyù taøi saûn coù quyeàn yeâu caàu toøa aùn tuyeân boá giao dòch naøy voâ hieäu. Veà maët taøi saûn, 
vieäc xöû lyù giao dòch voâ hieäu seõ tuaân theo quy ñònh chung cuûa Boä luaät Daân söï.  
Ngoaøi ra, neáu CTCK coù nhöõng haønh vi vi phaïm thì coù theå bò xöû phaït vi phaïm haønh 
chính töông öùng vôùi haønh vi vi phaïm quy ñònh taïi Nghò ñònh 36/2007/NÑ-CP ngaøy 
08/3/2007 veà xöû phaït vi phaïm haønh chính trong lónh vöïc chöùng khoaùn vaø thò tröôøng 
chöùng khoaùn. Hôn nöõa, theo Phaùp leänh söûa ñoåi, boå sung Phaùp leänh Xöû lyù vi phaïm haønh 
chính soá 04/UBTVQH12 ngaøy 02/4/2008, thaåm phaùn ñöôïc phaân coâng giaûi quyeát vuï 
vieäc phaù saûn coù quyeàn: phaït caûnh caùo; phaït tieàn ñeán 10 trieäu ñoàng; tòch thu tang vaät, 
phöông tieän söû duïng ñeå vi phaïm. Nhö vaäy, tuøy töøng tröôøng hôïp cuï theå maø thaåm phaùn 
ñöôïc phaân coâng phuï traùch vuï vieäc phaù saûn coù theå aùp duïng moät trong caùc bieän phaùp xöû 
phaït haønh chính neâu treân ñoái vôùi CTCK coù haønh vi vi phaïm.  
Tuy nhieân, ñeå coù cô sôû thoáng nhaát trong vieäc xöû lyù CTCK khi coù haønh vi vi phaïm trong 
quaù trình thöïc hieän thuû tuïc phaù saûn thì vieäc ban haønh Nghò ñònh xöû phaït vi phaïm haønh 
chính trong lónh vöïc phaù saûn noùi chung vaø phaù saûn CTCK noùi rieâng laø caàn thieát nhaèm 
haïn cheá caùc vi phaïm xaûy ra trong quaù trình giaûi quyeát thuû tuïc phaù saûn, töø ñoù baûo veä 
quyeàn lôïi cho NÑT vaø nhöõng chuû theå coù quyeàn, lôïi ích lieân quan. 
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