Goc nhin khac vé quyén wu tién ctia c6 dong lon

Thoi gian qua, nha dau tu (NDT) c6 nhiéu phan anh lién quan dén phirong dn phdt hanh cé
phiéu ciia mt sé cong ty niém yét va phwong dn nay da dwgc Uy ban Chirng khodan Nha nudc
(UBCK) chdp thudn. Trong phiwong dn phat hanh co phiéu dé, quyén wu tién mua cé phan
nhiéu hon thwong dugc gianh cho cac c6 dong co vi tri quan trong, co dong gop lon cho cong
ty. Vay sw doi xir bat binh dang giita cdc c6 dong vé quyén dwoc wu tién mua cé phiéu cé vi
pham phap lugt? DTCK xin gici thiu bai viét ciia cdc tac gia Lé Hong Phiic, Ludt suw T) hanh
vién va Vii Thi Hué, chuyén vién tu van — Cong ty Ludt hop danh Ludt Viét xung quanh vén
dé nay.

Vira qua, ¢6 truong hop mot CTCP ¢6 ngudn gdc tir DNNN khi phat hanh thém c6 phan phd
thong dé ting von diéu 1¢ da quy dinh: d6i voi cac c6 dong nha nude va cd dong chién luge
duoc quyén mua theo ty 1€ 1:0,79; cac cd dong con lai chi dugc mua theo ty 1€ 1:0,67. Viéc
d6i xir khac nhau nhu vy da gay burc xtc cho nhiéu NDT hién la cé dong cta cong ty do vi
ho cho rang cong ty da vi pham mot nguyén tic quan trong 1a quyén dugc dbi xtr binh ding
giita cac cd déng. Vay nguyén tic nay dugc hiéu va ap dung trong thuc té nhu thé nao?

Theo giai thich cua cong ty nay, hién tai cd .d6ng nha nude nam giir 51% Von nén khi ting v6n
diéu 1¢ phai quy dinh ty 1& chao ban cb phan nhu trén dé dam bao ty 18 von tuong tmg do. 0
day khoan hay ban den 161 giai thich trén, boi vi ngay ca khi cong ty chao ban co phan véi ty
1¢ twong ung voi so ¢b phan ma cb déng nim giit tai cong ty thi ciing van dam bao ty 1¢ so
hitu 51% vbn cia ¢ déng nha nude, ma hiy noi téi viée quy dinh chao ban cb phan véi ty 16
khac nhau giita cac c6 dong trong cong ty co phit hop vdi quy dinh ciia phép luat hay khong?

Vé nguyén tac Luat Doanh nghiép 2005 di quy dinh rat ro: “Cac c6 déng pho thong dugc uu
tién mua cé phan mdi chao ban twong ung voi ty lé c6 phan pho thong cua ting co dong
trong céng ty”. Nhu vay, vé 1y thuyét khi cong ty phat hanh thém c6 phan thi phai wu tién
chao ban cho cic ¢d dong hién hiru tai cong ty v6i ty 16 tuong tmg s ¢d phan ho nam gitr tai
cong ty.

Tuy nhién, trong thuc te dbi vi cac cong ty niém yét, ngoai viéc tudn thu quy dinh chung tai
Luat Doanh nghiép 2005 thi con phai tuan theo cac quy dinh dic thu 4p dung ddi véi cong ty
niém yét, mic du vé hinh thic do la 1a cac quy dinh mang tinh hudng dan, dinh hudng cho
doanh nghiép, do la Quyet dinh s6 15/2007 cua B6 Tai chinh ban hanh diéu 18 mau ap dung
cho cong ty niém yét (PLM). Theo quyét dinh nay, 601 v6i viée phat hanh cd phiéu: “Co
phan phé théng phai dwoc wu tién chao ban cho cac c6 dong hién hitu theo ty 1é twong ing
VGi 1y 16 6 hitu cé phan phé théng cia ho trong cong ty, triv trwong hop Pai hji dong cé
dong quy dinh khdac”.

Nhu vay, can cir vao DLM, 16 rang 1a trong truong hop phat hanh cd phleu cua cac cong ty
niém yét, DHCD c6 toan quyén quyét dinh viéc ban co phleu cho tung c6 dong voi ty 1¢ khac
nhau ma khong nhét thiét phai tuan theo ty 1€ s hitu cd phan cua ho tai cong ty. Do vay, viéc
UBCK chap thuan quyét dinh cia PHCPD trong trudng hop néu trén 1a khong trai véi quy
dinh cta Quyét dinh s6 15/2007, mot quyét dinh di va dang gy ra kha nhiéu tranh luan coa
gi61 nghién ctru kinh té va ngudi ap dung phap luét thyc dinh. Vén dé 1a ¢ chd cac doanh
nghiép niém yét trong qua trinh soan thao Piéu 16 miu cua minh thi phai tuan tha va van dung
cac quy dinh trong Luat Doanh nghiép 2005, con nhitng quy dinh trong Diéu 1& mu ma trai
v6i quy dinh trong Ludt Doanh nghiép 2005 thi vé ly thuyét phap 1y 1a khong c6 gia tri phap
1y, nhung dén nay né van chua duge Bo Tai chinh ¢6 ¥ kién chinh thirc vé viéc sira d6i? Thuc
té, néu cac cong ty niém yét ma lai khong dua diéu khoan mau lién quan dén viéc phat hanh
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¢ phiéu nhu di phan tich trén vao thi kha ning Piéu 1é to chirc va hoat dong cta ho rat kho
dugc UBCK chép thuan. Con néu da dua vao rdi thi phai tuan thi. D6 ciing 1a mot thuc té
tuong (101 phd bién ma thiéu sy quan tim dung myc cua UBCK va B Tai chinh thi chuyén
nay cir tlep tuc duoc tai dién va khong co hoi két. Va duong nhién, quyén loi ctia nhitng nha
dau tu 1a c6 dong nho sé it nhiéu bj thiét thoi nhu da xay ra!

Viéc thong qua phwong dn phdt hanh cé phiéu nhw thé nao la hop phdp?

Theo quy dinh phap luét, viéc phat hanh c6 phiéu dé ting von diéu 1é cia CTCP phai do
DPHCD quyét dinh trén co so dé xuat cia HPQT.

Luat Doanh nghiép 2005 va Quyét dinh s6 15/2007 néu trén deu quy dinh viéc quyét dinh loai
¢0 phan va sd lugng c6 phan méi s& duoc phat hanh cho modi loai co phan phai dugc PHCD
thong qua bang vin ban khi co6 tir 75% trg 1én tong s6 phiéu c6 quyén biéu quyét ctia co dong
hodc nguoi dai dién ctia c6 dong c6 mit tai cudc hop PHCD.

Thém vao d6, Quyét dinh s6 15/2007 ciing quy dinh Co dong khong duwgc tham gia bo
phiéu” @ thong qua quyét dinh cia PHCD “Vé viéc mua cé phan cia chinh ¢é déng do”.

Trong trudng hop cua cong ty néu trén, khi PHCD thong qua quyét dinh vé ty 1& chao ban cd
phiéu cho ¢b dong nha nudc thi cd dong nay khong dugc tham gia bo phiéu bleu quyét, khi
thong qua quyét dinh vé ty 1¢ chao ban cd phleu cho ¢b dong chién luoc thi cac c¢d dong chién
luge khong dugc tham gia bo phiéu biéu quyet cling nhu khi thong qua quyét dinh vé ty 18
chao ban c6 phiéu cho cac cd dong khac thi c6 dong do khong duoc tham gia bo phleu bleu
quyet Dong thoi, cac quyet dinh nay van phai dam bao ty 1& thong qua 1a 75% tong sb cb
phan c6 quyén biéu quyét ciia c6 dong c6 mat tai cudc hop.

Dbi v6i mot CTCP tir DNNN c¢6 ¢ dong nha nude hién nim giit 51% vbn diéu 18, theo quy
dinh thi khi thong qua quyét dinh cia DPHCD vé ty 1& chao ban ¢o phiéu cho co dong nha
nuée thi o dong nay khong duoc tham gia bo phiéu biéu quyét, nhung quyét dinh do6 van
phai dam bao ty 1¢ thong qua. Do vy, can xem xét lai viéc thong qua quyét dinh vé ty 1é chao
ban ¢d phiéu c6 tuan thu dung quy dinh phép luat hay khong?

Neu cudc hop dé thong qua quyét dinh cua DPHCD cong ty vé viée chao ban ¢ phiéu cho cac
c¢b dong vi pham quy dinh trén thi quyét dinh dé coi nhu khong c6 gia tri phap ly. Viée cac co
dong, nhat 1a ¢6 déng nho 1é trong cong ty kién nghi vé van dé nay 1a hoan toan hop 1y va can
thiét dé bao vé quyén loi cho minh.

Muc Su kién va binh luan” Bao dau tu chirng khoan s6 134(606) ngay 7/11/2008
Click vao diy dé€ xem bai viét trén trang dién tu: "Tin nhanh chung khoan"



